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אולרכישתהצעהמהווהאינההמצגת."(השותפות)"מוגבלתשותפות-(1992)נפטחיפושירציוי"עהוכנהזומצגת
.למשקיעיםמידעלמסירתורקאך ונועדה,כאמורהצעותלקבלתהזמנהאוהשותפותשל ערך ניירותמכירת

מהווהאינווכן,השקעההחלטתלקבלתבסיסבולראותואיןדעתחוותאוהמלצהמהווהאינובמצגתהכלול המידע
.פוטנציאלימשקיעשל דעתלשיקול תחליף 

להיותשעשויהמידעכל אתלכלול מתיימר ואינובלבד תמציתהינוהשותפותלפעילותהקשור בכל במצגתהאמור 
השותפותפעילותאודותמלאהתמונהלקבל כדי.השותפותשל הערך בניירותהשקעההחלטתקבלתלצורך רלבנטי
באתר לציבור המפורסמיםהשותפותשל והמיידייםהתקופתייםבדיווחיהלעייןיש,אליההנילוויםהסיכוןגורמילרבות
-ח"תשכ,ערךניירותבחוקכהגדרתו,עתידפניצופהמידעבדבר אזהרותלרבות,הבורסהובאתר ערך ניירותרשות
.בהםהכלולות"(ערךניירותחוק)"1968

,מטרות,תחזיות,היתרבין,כוללכאמור מידע.ערךניירותבחוקכהגדרתו,עתידפניצופהמידעכוללתזומצגת
בשליטתאוודאיתאינההתממשותםאשר ,עתידייםענייניםאולאירועיםהמתייחסיםאחר ומידעאומדנים,הערכות

.ב"וכיופיתוחתוכניות,השותפותשווי,הכנסהתחזיות,לנתוניםביחסלרבות,השותפות

הידועמידעעל ,היתרבין,המתבססות,השותפותשל סובייקטיביותהערכותעל מבוססזהעתיד פניצופהמידע
גופיםידיעל ,היתרבין,פורסמואשר כלכלייםמאקרוופרסומיםנתונים,זהובכלל זומצגתעריכתבמועד לשותפות

פניהצופההמידעשל התממשותואיאו/והתממשותו.עצמאיבאופןהשותפותידיעל נבחנולאואשר שונותורשויות
ושינוייםמהתפתחויותגםכמו,השותפותפעילותאתהמאפייניםהסיכוןמגורמי,היתרבין,מושפעתלהיותעשויהעתיד 

שלישייםצדדיםשל ומצגיםהצהרות,השותפותפעילותעל להשפיעשעשוייםאחריםחיצונייםומגורמיםהכלליתבסביבה
כמו.השותפותבשליטתאינםואשר מראשלהערכיםניתןלאאשר ,ב"וכיושוניםאישוריםבקבלתעיכובים,יתממשושלא

,במצגתמהאמור המשתמעותאוהמשוערותמהתוצאותמהותיתשונותלהיותעשויותהשותפותשל הפעילותתוצאות,כן
.לעילהמנוייםמהגורמיםאחד בכל שינויבשל ,היתרבין

מידעהםגםמהווים,עתידיותוהכנסות,ואפשריותצפויות,מוכחותעתודותעםבקשר זובמצגתהכלוליםהנתונים,נוסף
עשוייםואשר ,תלויבלתיעתודותממעריך שהתקבלודוחותעל מבוססיםוהם,ערךניירותבחוקכהגדרתועתיד פניצופה

.טבעיגז הפקתשל בפרוייקטיםהקשוריםגורמיםממגווןכתוצאהאו/ונוסף מידעשיצטבר ככל להתעדכן

אואירועיםשישקפומנתעל במצגתכלוליםאשר הערכהאו/ותחזית,נתוןכל לשנותאולעדכןמתחייבתאינההשותפות
.זומצגתפרסוםלאחר שיחולונסיבות

הבהרה משפטית ומידע צופה פני עתיד



".לוויתן עמוק"לא כולל משאבים מנובאים בגין פיתוח , 2021ביוני 17בהתאם לדוח המיידי של השותפות מיום 31.03.2021ליום ( C2P2)פי האומדן הטוב ביותר של עתודות ומשאבים מותנים -על3.1
2021בנובמבר 24נכון לשער הסגירה בתאריך 2.

שנות  30
פעילות

נסחרת
במדדים
המובילים

90-א"ת
125-א"ת
נפט וגז-א"ת

'$מ226

שנתי
2020

הכנסות

EBITDA

'  ספט-'ינו
2021

'$מ100'$מ158

'$מ195'$מ145

'$מ131

'  ספט-'ינו
2020

BCM (100%)1

גז טבעי

1(100%)מיליון חביות 

קונדנסט

A&Cמקבצי 
שטחי  

אקספולרציה
ר"קמ2,698

(100%)

תגלית לוויתןהיזמים של 
תגלית הגז הטבעי הגדולה ביותר  

בפרויקט לוויתן15%בים התיכון ושותפה 

משותפויות הגז הותיקות והמובילות בישראל

כרטיס ביקור-רציו 

₪מיליארד 
2שוקשווי 
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נכסי השותפות

0 50 100 Km

המים הכלכליים של ישראל

זכויות חיפוש

מאגרי גז טבעי

מקבצי אקספלורציה רציו

חזקות לוויתן

Aמקבץ 

Cמקבץ 

קפריסין

מצרים ישראל

ירדן

15% 
חזקות לוויתן

33.33% 
A&Cמקבצי 

שותפים לדרך

שותפים עם חברות מובילות בתעשייה



הגז הטבעי כגורם קריטי  
בכלכלה העולמית

לגז הטבעי תפקיד מרכזי בשינוי  
תמהיל הדלקים העולמי

משבר האנרגיה בעולם מוכיח את חשיבותו של הגז 
הטבעי בעשורים הבאים לעמידה ביעדי פליטות

5

ביקוש גובר לאנרגיה ברחבי העולם
התאוששות כלכלית ממשבר הקורונה וצמיחה  

בביקוש לאנרגיה

יציבות מחירים וביטחון אנרגטי בישראל
וזאת למרות נסיקת מחירי הגז הטבעי העולמיים  

עקב חוסר יכולת להדביק את הביקושים

S&P Platts, Energy Information Administration (EIA : )מקור
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2019
אספקת גז ראשון

31.12.2019

2017
החלטת השקעה סופית 

של ' א1לפיתוח שלב 
מאגר לוויתן

2010
תגלית לוויתן

2007-2008
י ודלק  'צירוף נובל אנרג

קידוחים להיתר המוקדם  
"ים-רציו"

2006
מדינת ישראל מעניקה לרציו 

" ים-רציו"מהיתר מוקדם 100%

1992
הקמת שותפות  

רציו

הסדרת הסביבה הרגולטורית

ומתווה הגז

אבני דרך מרכזיות
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מיצוב רציו כשחקנית אנרגיה  
אזורית מרכזית והמשך פיתוח  

מנועי צמיחה עתידיים

תזרים מזומנים משמעותי ויציב  
סייע בהשלמת מהלך של התאמת  

מבנה החוב לשלב ההפקה

יציבות תפעולית של  
פרויקט לוויתן גם במהלך  

משבר הקורונה

אספקת גז אמינה ורציפה  
ללקוחות בשוק המקומי ולשווקי  

היצוא מיום תחילת ההפקה  

2020-2021
שנות מפנה

לרציו
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".לוויתן עמוק"לא כולל משאבים מנובאים בגין פיתוח , 2021ביוני 17בהתאם לדוח המיידי של השותפות מיום 31.03.2021ליום ( C2P2)פי האומדן הטוב ביותר של עתודות ומשאבים מותנים -על1.

פיתוח עתידי-משאבים מותניםפיתוח נוכחי-משאבים מותניםעתודות מוכחות

קונדנסט

50 mmbbl

גז טבעי

639 BCM (22.5 TCF)

1עתודות ומשאבים מותנים

15.00%

45.34%

39.66%
(מפעילה)

מבנה בעלות

שווקי יעד
,  ישראל

מצרים וירדן

עלות כוללת 
' א1שלב 

$מיליארד 3.6
(100%)

אספקת גז  
ראשון

בדצמבר  31
2019

קיבולת הפקה  
'א1שלב 

1.2 bcf/d

עוגן אזורי בעל משמעות אסטרטגית נרחבת

מאגר לוויתן

143 112 384

11 9 30
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ביקושים חזקים לגז טבעי בכל השווקים

7.25
BCM

2020שנתי  55%

45% $1.3
מיליארד דולר

2020שנתי 

ישראל

יצוא

שנת הפקה ראשונה עם ביצועים מרשימים-2020

פיתוח אזורי
פרויקט יצוא ראשון מסוגו 

בהיקפים משמעותיים לירדן 
ומצרים

שיתופי פעולה אזוריים  
ואסטרגיים לקידום הפיתוח  

של פרויקט לוויתן 

השפעה סביבתית
חתימת פליטות מהנמוכות  
בתעשייה הודות לשילוב  

טכנולוגיות מתקדמות

תחילת הפקה מלוויתן האיצה 
את הפסקת השימוש בפחם  

בישראל

ביצוע תפעולי
השלמת הפיתוח בלוחות 

זמנים ומתחת לתקציב

זמינות תפעולית  99.8%מעל 
של האסדה 

+56%

מאגר גז בקנה מידה עולמי
מאגר לוויתן

ישראל
3.5

נפקו
1.9

דולפינוס
1.9

5.3 BCM

8.3 BCM

20' ספט-'ינו

21'  ספט-'ינו
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תרומת הגז הטבעי  
11לאיכות ה סביבה בישראל  

0
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NO2פליטות  SO2פליטות 

ירידה דרמטית בפליטות המזהמים  
במשק החשמל הודות לכניסת הגז  

הטבעי והפחתת השימוש בפחם וזאת  
בייצור חשמל  15%עלייה של על אף 
2012משנת 

שומרת  אסדת לוויתן 
על סטנדרטים  

מחמירים בתעשייה  
ניטור ובקרה  של 

סביביתית

האיצה  לוויתןכניסת 
הפסקת השימוש  את

בישראל בפחם
ומאפשרת לעמוד  

ביעדי המדינה  
להפסקת השימוש עד 

2025לשנת 

לגז הטבעי תפקיד מרכזי 
ENERGY-במגמת ה

TRANSITION  בישראל
ובעולם ובהשגת יעדי  

NET ZERO 
EMMISSIONS   עד

2050לשנת 

פליטות  SO2 פליטות NO2

2020ח מצב משק החשמל "דו: מקור

7%

15%

17%61%

6%

67%

26%

אחר סולר אנרגיה מתחדשת גז טבעי פחם

2012

2020



חלופות הרחבה מרכזיות
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מגוון רחב של  
אפשרויות יצוא  

והקמת תשתיות  
למסחור הגז  

לשווקים חדשים

האיסטמדצינור 
((EastMed Pipeline

מתקן הנזלה ימי 
(FLNG)צף 

צינור ימי למתקני  
ההנזלה במצרים

קיבולתהרחבת
-ההפקה ל

~16 
BCM/A

הרחבת קיבולת
-ההפקה ל

~21-24 
BCM/A

EastMed Pipeline 

יוון

אידקו

FLNG

טורקיה

קפריסין

ירדן

מצרים ישראל

0 50 100 Km

מאגר לוויתן

אסדת לוויתן

צינור לוויתן

צינור הגז הערבי

ז"מערכת הולכה נתג

מערכת ההולכה המצרית

EMG צינור

צינורות פוטנציאליים 

צינור בהקמה

דמיאטה

(’א1שלב )קיבולת הפקה נוכחית 
A/BCM12

הרחבת פרויקט לוויתן
(’ב1שלב )
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הסכמים חתומים בהיקף  
150BCMשל 

תמהיל לקוחות מגוון

מצריםישראלירדן

ניהול משאים ומתנים לאספקת גז ללקוחות  
חדשים הן לטווח קצר והן לטווח ארוך

ההסכמים כוללים הגנות כגון התחייבות במנגנון 
Take or Pay (  מחיר רצפה)עם הגנת מחיר

התקשרות בהסכמי גז ארוכי טווח עם מגוון 
רחב של לקוחות ותמהיל בין התחייבויות  

Spot))למכירה בשוק החופשי Firm))חוזיות 

מיקום אסטרטגי במזרח הים התיכון עם יכולת  
לשרת את הביקוש האזורי הגובר לגז טבעי 

ראייה אזורית ארוכת טווח שמוכיחה את עצמה 
אסטרטגיית השיווק של לוויתן  



13

2021מרץ , Wood Mackenzie-Energy Markets Service: מקור

The foregoing graph was obtained from The Energy Market Service™ and Global Gas Service™, products of Wood Mackenzie.
The data and information provided in this slide by Wood Mackenzie should not be interpreted as advice and you should not rely on it for 
any purpose. You may not copy or use this data and information except as expressly permitted by Wood Mackenzie in writing. To the 
fullest extent permitted by law, Wood Mackenzie accepts no responsibility for your use of this data and information except as specified in 
a written agreement you have entered with Wood Mackenzie for the provision of such data and information

~17-18 BCM  לשנה
2(קיבולת של מתקני ההנזלה)

מסל הדלקים  85%-גז טבעי משמש כדלק העיקרי ומהווה כ
לייצור החשמל במצרים

צורך משמעותי באספקת גז טבעי נוסף בכדי לענות על גידול 
בביקוש המקומי המצרי והביקוש לשני מתקני ההנזלה הקיימים

למצרים שוק גז טבעי ותיק ושאיפות ארוכות טווח להפוך למרכז  
(HUB)סחר של גז טבעי אזורי 

 1הסכם דולפינוס

שנה15לתקופה של 60BCMהסכם לרכישת 
מחיר רצפהוהגנת Take or Payמנגנון 

צפי למחסור משמעותי בגז טבעי הן לשוק המקומי והן לייצוא

מצרים-שווקי יצוא 

Blue Ocean Energy-הסבה דולפינוס את הסכם הייצוא למצרים לחברה קשורה 2020בחודש יוני 1.

www.shell.com & www,eni.com: מקורות. מיליון טון לשנה13-סך הקיבולת הכוללת ממתקני ההנזלה נאמדת בכ2.
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תחזית לעלייה בביקוש לגז טבעי לצד ירידה ביכולת ההפקה

מאגרים מפיקים היתכנות גבוהה להפקה פיתוח אפשרי

מאגרים שטרם התגלו כ ביקוש מקומי"סה ²כ ביקוש כולל מתקני ההנזלה"סה



ירדן-שווקי יצוא 
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Wood Mackenzie-Energy Markets: מקור Service , 2020מאי

The foregoing graph was obtained from The Energy Market Service™ and Global Gas Service™, products of Wood Mackenzie
The data and information provided in this slide by Wood Mackenzie should not be interpreted as advice and you should not rely on it for 
any purpose. You may not copy or use this data and information except as expressly permitted by Wood Mackenzie in writing. To the 

fullest extent permitted by law, Wood Mackenzie accepts no responsibility for your use of this data and information except asspecified 
in a written agreement you have entered with Wood Mackenzie for the provision of such data and information

שנה15לתקופה של 45BCMהסכם לרכישת 
מחיר רצפהוהגנת  Take or Payמנגנון

הגז הטבעי החליף במידה רבה את הנפט כדלק העיקרי המשמש  
CO2-והפחית באופן משמעותי את פליטות ה, לייצור חשמל

זמינות רציפה של אספקת גז טבעי צפויה לעודד הפחתת  
גם במגזר התעשייתי( נפט/פחם)השימוש בדלקים מזהמים 

מהביקוש לגז טבעי עקב מקורות אנרגיה  97%~יבוא של 
מקומיים מוגבלים  

הסכם נפקו

ביקוש קשיח לאספקת גז מלוייתן
4
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תחזית ביקוש לגז טבעי בירדן



בישראלצמיחה בביקוש לגז טבעי  תחזית ה
מונעת על ידי רפורמה מבנית בשוק החשמל  

הנחיות רגולטוריות וסביבתיותלצד 

מהפכת הגז הטבעי בישראל
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מנועי צמיחה  
בביקוש

לגז טבעי

עלייה בביקוש 
לחשמל

הפחתת השימוש  
בפחם עד להפסקה  

2025מוחלטת בשנת 

המשך חיבור  
התעשיה לגז טבעי
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תחזית ביקוש לגז טבעי בישראל

תמהיל דלקים ליצור חשמל

יציבות ויתירות באספקת גז לשוק המקומי, ביטחון

תחבורה מונעת  
(CNG)גז טבעי 

ורכבים חשמליים

2020כולל נתונים בפועל של שנת . 2021פברואר BDO:מקור



תוצאות  
פיננסיות
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תוצאות פיננסיות



145

226

20ספט -'ינו 21ספט -'ינו

(דולר' מ)הכנסות 

גידול חד בתוצאות הכספיות של רציו

82

136

20ספט -'ינו 21ספט -'ינו

(דולר' מ)רווח תפעולי 

100

158

20ספט -'ינו 21ספט -'ינו

EBITDA(דולר' מ  )

+56%

+65%
+58%
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תזרים מזומנים חזק ויציב לטווח ארוך-'א1שלב 

18

1(2P2C)בלבד ' א1משלב 2030תזרים מזומנים חזוי לרציו עד שנת 

NPV 10%
$1.5Bn

NPV 7.5%
$1.8Bn

שווי לרציו מתזרים  
'א1שלב 

31.03.2021ליום 

חוזים ארוכי טווח משמעותיים  
Take or payהכוללים מנגנון 

והגנת מחיר רצפה

חשיפה נמוכה לירידת 
מחירי הנפט  

העולמיים

פרויקט איכותי  
הדורש תחזוקה 

שוטפת מינימלית

.תזרים המזומנים החזוי לא כולל תשלומים לשירות החוב, 2021ביוני 17בהתאם לדוח המיידי של השותפות מיום 31.03.2021ליום ( C2P2)פי האומדן הטוב ביותר של עתודות ומשאבים מותנים -על1.

.2064תחזיות השותפות הינן עד לשנת 2.
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0
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400

Q2-Q4 21 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

הכנסות רציו תמלוגים (OPEX)הוצאות תפעול  (CAPEX)השקעות 

היטל ששינסקי מס הכנסה תזרים נקי לפני שירות חוב



איתנות פיננסית ויתרות נזילות גבוהות

19

נכון ליום

30.09.21

מיליון דולר179

2מזומנים ונכסים לזמן קצר

מיליון דולר(638)

חוב פיננסי נטו

1.6של מעל (2P2C)מצטבר לפני שירות חוב לתזריםצפי 
2030עד שנת 113BCMממכירות צפויות של $ מיליארד 

תזרים המזומנים החזוי לא כולל תשלומים לשירות החוב, 2021ביוני 17בהתאם לדוח המיידי של השותפות מיום 31.03.2021ליום ( C2P2)פי האומדן הטוב ביותר של עתודות ומשאבים מותנים -על1.
ע לזמן קצר"פקדונות וני, כולל מזומנים2.



320

500

מבנה חוב  
אופטימלי וגמישות  

פיננסית גבוהה

אגרות החוב (. מכלל הסדרה16%-כ)מיליון דולר 35-בסכום מצטבר של כ' השותפות ביצעה רכישות של אגרות חוב סדרה ב. מ"בע(מימון)הונפקו על ידי רציו חיפושי נפט ' ד-ו'ג',חים סדרות ב"אג. 201
.מוצגות בניכוי אחזקתה של השותפות

חוב בכיר

1אגרות חוב

חוב כולל
'$מיל820

מימון חוב בכיר בתנאים  
מיטביים בשיא משבר הקורונה

LIBOR+3.5%ריבית אטרקטיבית של 

בהיקף של  2027בלון סוף תקופת הלוואה בשנת 
דולר' מיל300-350

Accordion facility))מסגרת להרחבה עתידית 
דולר ' מיל450של מאגר לוויתן בסכום נוסף של עד 

גמישות פיננסית מירבית  
ופריסה אופטימלית להמשך 

גישה שמרנית בדגש על ירידה  
ברמות המינוף לאורך זמן 

אפשרות לפירעון מוקדם ללא קנסות

שמירה על תמהיל חוב מאוזן בין מימון בנקאי למימון  
משוק ההון

'  ג-ו' ח סדרות ב"תשלומי קרן ראשונים של אג
בהתאם לתכנון מקדים לתשלום 2021במהלך שנת 

לאחר תחילת הפקה מלוויתןמתזריםהסדרות 

ארוך עם אפשרות  מ"במח2021ביולי ' דגיוס סדרה  
להגדלת הסדרה בכל עת

היערכות פיננסית להרחבה העתידית של פרויקט  
לוויתן

תכנון אסטרטגי של מבנה החוב לטווח ארוך בהתאם 
הצפוילתזרים

שנת  צפי לחלוקת רווח ראשונה על בסיס תוצאות 
2022
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מבנה חוב אופטימלי  
יחד עם התזרים  

החזק מהפרויקט 
מאפשרים היערכות 

לחלוקות רווחים 
עתידיות

תזרים מזומנים 
חזק ויציב משלב  

תכנון פיננסי ', א1
מקדים המאפשר 
היערכות לשלבי  

פיתוח נוספים

כניסת שברון 
ויכולותיה כחברת  

ענק בתעשייה 
מאפשרים מסחור 

הגז לשווקים  
חדשים והפיכת  

מאגר לוויתן לספק  
גז עולמי

לוויתן נכס  
אסטרטגי אזורי בעל  

יכולת לתת מענה  
אמין ורציף לביקוש 

הגובר לגז טבעי 
בשוק המקומי  
ובשווקי היצוא

נקודות מרכזיות  
לסיכום

היקף הפקה מרשים  
מלוויתן בתשעת  

החודשים הראשונים 
2021של שנת 

8.3-בהיקף של כ
BCM עם ביקושים

חזקים מכל השווקים

21



(1992)רציו חיפושי נפט 
שותפות מוגבלת

85יהודה הלוי 
תל אביב

info@ratioil.com
www.ratioil.com

סיום
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