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הבהרה 
משפטית 

ומידע צופה 
פני עתיד

שותפות מוגבלת ("השותפות"). המצגת אינה מהווה הצעה לרכישת או מכירת ניירות ערך של השותפות או הזמנ ה  מצגת זו הוכנה ע"י רציו אנרגיות -
לקבלת הצעות כאמור, ונועדה אך ורק למסירת מידע למשקיעים.

המידע הכלול במצגת אינו מהווה המלצה או חוות דעת ואין לראות בו בסיס לקבלת החלטת השקעה, וכן אינו מהווה תחליף לשיקול דעת של משקיע 
פוטנציאלי.  

האמור במצגת בכל הקשור לפעילות השותפות הינו תמצית בלבד ואינו מתיימר לכלול את כל המידע שעשוי להיות רלבנטי לצורך קבלת החלטת השקע ה 
בניירות הערך של השותפות. כדי לקבל תמונה מלאה אודות פעילות השותפות לרבות גורמי הסיכון הנילווים אליה, יש לעיין בדיווחיה התקופתיים והמיידיים  

של השותפות המפורסמים לציבור באתר רשות ניירות ערך ובאתר הבורסה, לרבות אזהרות בדבר מידע צופה פני עתיד, כהגדרתו בחוק ניירות ערך, 
("חוק ניירות ערך") הכלולות בהם .  תשכ"ח-1968

מצגת זו כוללת מידע צופה פני עתיד, כהגדרתו בחוק ניירות ערך. מידע כאמור כולל, בין היתר, תחזיות, מטרות, הערכות, אומדנים ומידע אחר המתייחסים  
לאירועים או עניינים עתידיים, אשר התממשותם אינה ודאית או בשליטת השותפות, לרבות ביחס לנתונים, תחזיות הכנסה, שווי השותפות, תוכניות פיתוח  

וכיו"ב.  
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מידע צופה פני עתיד זה מבוסס על הערכות סובייקטיביות של השותפות, המתבססות, בין היתר, על 
מידע הידוע לשותפות במועד עריכת מצגת זו ובכלל זה, נתונים ופרסומים מאקרו כלכליים א שר 

פורסמו, בין היתר, על ידי גופים ורשויות שונות ואשר לא נבחנו על ידי השותפות באופן עצמאי. 
התממשותו ו/או אי התממשותו של המידע הצופה פני עתיד עשויה להיות מושפעת, בין היתר, 

מגורמי הסיכון המאפיינים את פעילות השותפות, כמו גם מהתפתחויות ושינויים בסביבה הכללי ת 
ומגורמים חיצוניים אחרים שעשויים להשפיע על פעילות השותפות, הצהרות ומצגים של צדד ים 

שלישיים שלא יתממשו, עיכובים בקבלת אישורים שונים וכיו"ב, אשר לא ניתן להעריכם מראש ואשר 
אינם בשליטת השותפות. כמו כן, תוצאות הפעילות של השותפות עשויות להיות שונות מהותי ת 

מהתוצאות המשוערות או המשתמעות מהאמור במצגת, בין היתר, בשל שינוי בכל אחד מהגורמים  
המנויים לעיל.

בנוסף, הנתונים הכלולים במצגת זו בקשר עם עתודות מוכחות, צפויות ואפשריות, והכנסו ת 
עתידיות, מהווים גם הם מידע צופה פני עתיד כהגדרתו בחוק ניירות ערך, והם מבוססים על דוחות 

שהתקבלו ממעריך עתודות בלתי תלוי, ואשר עשויים להתעדכן ככל שיצטבר מידע נוסף ו/או  
כתוצאה ממגוון גורמים הקשורים בפרויקטים של הפקת גז טבעי.

השותפות אינה מתחייבת לעדכן או לשנות כל נתון, תחזית ו/או הערכה אשר כלולים במצגת ע ל 
מנת שישקפו אירועים או נסיבות שיחולו לאחר פרסום מצגת זו.



רציו אנרגיות
משותפויות האנרגיה הוותיקות והמובילות בישראל
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32
שנות פעילות

15%
אחזקה במאגר לוויתן

נסחרת 
במדדים  
המובילים

ת"א 90
ת"א 125

ת"א נפט וגז

שנת 2023
$3

סות
62M

יצואהכנ
85%

הכנסות מ

11 BCM
מכירת גז טבעי

6.1$/mmbtu
מחיר ממוצע  

$60M
2023 חלוקת רווחים על בסיס תוצאות



7.757.75
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 מאגר 
לוויתן

מאגר בקנה מידה עולמי בביצועים 
ואיכות הגז הטבעי

עוגן אנרגטי אזורי עם מגוון רחב של  
הזדמנויות לפיתוחים עתידיים

BCM כ-40
סופקו מתחילת ההפקה

BCM כ-128
חוזים חתו מים 

BCM 105 ליצוא מתוכם

1עתודות ומשאבים מותנים

במרץ 2024, לא כולל משאבים מנובאים   בהתאם לדוח המיידי של השותפות מיום 27 ברמת ה-100%, על-פי האומדן הטוב ביותר של עתודות ומשאבים מותנים (2P+2C) ליום 31.12.2023 .1
בפרוספקטיי "לוויתן עמוק"

33

7
7

430

89
89

משאבים מותנים  
)פיתוח עתידי(

משאבים מותנים  
)פיתוח נוכחי(

עתודות מוכחות

608 BCM 47 mmbbl

גז טבעי קונדנסט

7.75

15%

45.34%

39.66%

מפעיל ברמה  
עולמית עם  
הסטנדרטים  

הגבוהים בתעשייה



7.757.75

פרויקט  
הצינור  

השלישי

הרחבת ההפקה לכ-
בשנה BCM 14

הקמת צינור שלישי מהמאגר להגדלת  
BCM 14 ההפקה מלוויתן לכ- יכולת

(FID) החלטת השקעה סופית
ביוני 2023 התקבלה של שותפי לוויתן

עם צפי פרויקט בשלבי הקמה
להשלמה: מחצית 2025

לפרויקט   מ’ $  תקציב כולל של כ-568
מ' $) (חלק רציו כ-85

גידול בהכנסות עם סיום הצינור השלישי )מ' $(
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7.75
362 382

422
471

2023 A 2024 E 2025 E 2026 E

11 BCM

13.7 BCM30%<
12.3 BCM

11.2 BCM



7.75

7.75

הרחבת לוויתן
בשנה21BCM-לכהגדלת קיבולת ההפקה עד 
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תוכנית פיתוח מאושרת להגדלת קיבולת  
בשנה BCM 21-לכההפקה עד 

במהלך  ) FID(צפי להחלטת השקעה סופית 
2025שנת 

עבודה מול משרד האנרגיה על כמויות 
 14מאושרות ליצוא לטובת הסכמים חדשים

BCM/y

12 
BCM/y

21 
BCM/y

קיבולת הפקה 
נוכחית

קיבולת הפקה 
בהרחבת לוויתן

קיבולת הפקה 
2025שנת מאמצע 

הגדלת החשיפה לשווקים נוספים ומתן מענה  
לביקושים אזוריים



תכנון להכפלת  
הקיבולת של  

תשתיות ההולכה  
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מצרים

ישראל

ירדן

קפריסין

טורקיה

מאגר לוויתן

פלטפורמת לוויתן

צנרת לוויתן

צנרת עתידית ממאגר לוויתן

ז"מערכת הולכה  נתג

צינור הגז הערבי

EMGצינור 

מערכת ההולכה המצרית

צינור בהקמה

צינורות פוטנציאלים

פרוייקטי פיתוח

EMG
FAJR

ניצנה

(  BCM/y) של צינורות היצוא הקיבולת התפתחות

חלקו של לוויתן בקיבולת העתידית ותקציב הפרוייקטים עדיין אינו סופי, טרם התקבלה החלטת השקעה בפרויקטים*

1
2

3

FAJR*

1

2

*ניצנה3

EMGצינור  הרחבת קיבולת הצינור באמצעות הקמת
 אשדוד לאשקלוןבין מעקף ימי 

)  FAJR(פרויקט הרחבת יכולת ההולכה בצינור קיים 
כמויות גז נוספות לירדן ולמצרים   עבור ייצוא

פרויקט הקמת צינור יבשתי חדש למצרים

6

2

8

7

4

11

6 6

13

25

קיבולת  
כ"נוכחית סה

פיתוח
EMG

FAJR +
2026

ניצנה
2027

קיבולת  
עתידית

2024 2025 פיתוח בתכנון אחר פיתוח

ניצנה FAJR EMG

קיבולת יצוא  
פוטנציאלית  

16BCM-של כ
עבור מאגר  

לוויתן



מכירות לפי שווקים
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ירדן

מצרים

ישראל
: לביקוש לגז טבעי עד סוף העשור50%-תחזית לעלייה של כ•

הפחתת השימוש בפחם וגידול בשימוש בגז  , צפי לגידול בביקוש לחשמל
לתעשייה ותחבורה

2035מים חדשים עד "מחז10-8הקמה של •

3.5 3.4 3.8
2.1

1.9 2.7 2.7

2.7

1.9

4.6
4.9

6.27.3

10.7
11.4 11.0

2020 2021 2022 2023
שוק מקומי NEPCO-ירדן  BOE-מצרים 

BCM/y))מכירות לוויתן 

מגמה אשר צפויה להמשיך–ירידה בכושר תפוקת הגז המקומית •
לא ענתה על צרכי השוק המקומיבמדינההגז תפוקת 2023בשנת •
המהווים מקור להכנסות  , 18-17BCM-הנזלה בעלי קיבולת שנתית של כמתקני 2•

מטבע זר לממשלת מצרים

עבור ירדןגז טבעי עיקרי לוויתן הינו ספק •
יבוא  על בעיקר נשענת המדיהוהפקה מקומית של גז טבעי זניחה •
םיתעשייתיביקוש יציב לגז טבעי לייצור חשמל ולשימושים •



7.75

7.75

7.75

Gאזור 
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השותפות עם חברות  
בינלאומיות מבטיחה 

מיצוי פוטנציאל  
חברת חיפוש ואקספלורציה מובילה עם  לתגליות חדשות באזור

הולנד ומצרים , פעילות בבריטניה
חברת הגז והנפט -KNOCבבעלות מלאה של 

הלאומית של דרום קוריאה
רשיונות חיפוש ברחבי העולם 50-שותפה בכ

ובעלת ניסיון בפיתוח פרוייקטים ימיים  

מחברות האנרגיה הגדולות והמובילות בעולם עם 
מדינות ברחבי העולם  62-פעילות בכ

בעלת יכולות מוכחות בתחום האקספלורציה פיתוח  
והפעלת שדות נפט וגז טבעי

משמשת כמפעילה  -מובילה במשק הגז של מצרים 
Damiettaומתקן ההנזלה Zohrשל שדה הגז 

רשיונות חדשים  
במסגרת המכרז 

הרביעי
*10%

15%

75%*
(מפעיל)

על השותפים

החדשיםברשיונות 30%להגדלה של עד ENIהסכם אופציה לרציו מול *



תוצאות 
פיננסיות



תוצאות 
פיננסיות
FY 2023
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שווקי ייצוא שוק מקומי

(' $מ)תזרים מפעילות שוטפת 

התפלגות הכנסות
(' $מ)רווח נקי 

(' $מ)EBITDA(' $מ)הכנסות 

380 362

FY 2022 FY 2023

25%

75%

FY 2022

15%

85%

FY 2023

270 247

FY 2022 FY 2023

151
197

FY 2022 FY 2023

150
127

FY 2022 FY 2023



133

205

271
216 198 174 159

(400)

(300)

(200)

(100)

-

100

200

300

400

500

600

2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

הכנסות תמלוגים Opex Capex היטל ששינסקי מס הכנסה תזרים נקי

ולא כולל תשלומים לשירות החוב, תזרים המזומנים החזוי אינו מהוון, 2024, במרץ27בהתאם לדוח המיידי של השותפות מיום 31.12.23ליום  )2P+2C(פי האומדן הטוב ביותר של עתודות ומשאבים מותנים -על1.

היטל ומס הכנסה המיוחסים לחלקה של השותפות בפרויקט לוויתן, עלויות פיתוח, עלויות הפעלה, בניכוי תמלוגי מדינה ותמלוג לשותף הכללי, כולל הכנסות: תזרים נקי לפני שירות חוב2.

תזרים צפוי ארוך 
שירות  טווח מאפשר 

השקעות  , חוב
עתידיות והמשך  

חלוקות רווחים

תזרים מזומנים 
(חלק רציו)חזוי 

12

1(2C+2P)בלבד ' א1משלב 2030חזוי עד שנת  הכנסות ותזרים מזומנים

' $מ

2

$מיליארד 1.4-כ
תזרים מצטבר



7.75

7.75

80 
115 

175 

359 

18 17 
 -

 100

 200

 300

 400

 500

 600

 700

 800

31.12.2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

)חוב בכיר(קרן 

)ח"אג(קרן 

)חוב בכיר+ח"אג(תשלומי ריבית 

תזרים מצטבר לאחר שירות חוב

איתנות פיננסית ויתרות נזילות גבוהות
יכולת שירות חוב מתזרים פנוי  

תזרים המזומנים החזוי אינו מהוון, 2024 במרץ27בהתאם לדוח המיידי של השותפות מיום  31.12.2023 ליום )2P2C(פי האומדן הטוב ביותר של עתודות ומשאבים מותנים -על1.

31.12.2023סכום בפועל ליום , חוב בכיר2.

' $  מ81
אגרות חוב

' $  מ525
2חוב בכיר

חוב כולל
' $מ606

1(' $מ)  בלבד לאחר שירות חוב' א1תזרים מזומנים חזוי מצטבר משלב 

 
(31.12.2023)הרכב חוב 

' $מ153
מזומנים ונכסים  

לזמן קצר

תזרים מצטבר ' $מ745
הורדת מינוף משמעותית  לאחר שירות חוב

מתחילת ההפקה של לוויתן

תורכישביצוע עסקאות גידור 
מניהול  כחלק ' סדרה דח "אג

סיכונים וסביבת ריביות משתנה

היערכות פיננסית להגדלת  
לשנה21BCM-ההפקה עד כ

' $מ

13



7.75

עם הפנים 
קדימה
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היערכות פיננסית לשלבי פיתוח  
נוספים והמשך חלוקת רווחים

עד  קידום פרויקט הרחבת לוויתן 
במקביל  בשנה 21BCM-לכ

ליצואהכמויות להגדלת

המשך פיתוח תשתיות הולכה  
למיקסום מכירות ממאגר לוויתן

תחילת עבודה ברשיונות החדשים יחד 
בהתאם  Dana Petroleumו ENIעם 

לתכנית העבודה



רציו  
–אנרגיות 
שותפות 
מוגבלת

85יהודה הלוי 
ישראל, תל אביב

www.ratioenergies.com

אלון סלע
מנהל מחלקה כלכלית ושוק ההון

03-5661338

alon@ratioenergies.com

http://www.ratioenergies.com/
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